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»Ingeniero y economista estructuralista argentino, su
obra mas importante fue desarrollada en las décadas de

1970 y 1980.

=Formo parte de diversos grupos de investigacion:
Centro de Estudios Industriales (CEI),Centro de
Estudios sobre la Realidad Argentina (CERA) y el
Movimiento Industrial Nacional (MIN).

»Hombre de negocios: fundoé y dirigié Tonomac e
integro la UIA y su Consejo académico.




Parte de la existencia de dos o0 mas sectores de
actividad con niveles de productividad
marcadamente diferentes dentro de una misma
economia. En Argentina son dos, por un lado el
sector agropecuario, capaz de producir al nivel de
precios internacionales gracias a la gran fertilidad de
sus tierras; por el otro, el sector industrial, que opera
con un nivel de precios considerablemente mayor
que el internacional.



S1 bien la dinamica de crecimiento y empleo la
encabeza la industria, la industrializacion requiere
cantidades crecientes de importaciones por ende de
divisas. Esto es asi porque hay “agujeros” en la
matriz productiva que obligan a recurrir a la
importacion de bienes de capital o insumos que no se
producen en el pais. Sin embargo, por la baja
productividad de la industria, las divisas son
provistas solo por el sector primario, cuya
produccion se encuentra ademas limitada por la
oferta, demanda o ambas a la vez.



Eventualmente se cruza un umbral donde empieza el
proceso de divergencias entre la cantidad de divisas
que requiere el sector industrial para importar y la
cantidad de divisas que puede proveer el sector
primario. Las reservas internacionales finalmente se
agotan y el pais se ve forzado a devaluar su moneda
para equilibrar sus cuentas externas.
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La teoria tradicional dice que la devaluacion de la moneda
deberia permitir alcanzar el equilibrio externo mediante el
accionar de un mecanismo “automatico” o “efecto precio”, a
través de una caida suficiente del salario real que
induzca tanto al aumento de las exportaciones como la
reduccion de las importaciones.

Diamand va a decir que esto es so6lo valido en las EPE
por 2 motivos:

Se basa en la premisa implicita de que no existe
régimen de proteccion

Supone que el salario real es una variable
endogena, cuando por el contrario es una variable
exdgena



En las EPE, la devaluacion tiene un efecto expansivo
sobre el nivel del producto, en las EPD tiene efectos
contractivos en el nivel del producto.

En las EPD el tipo de cambio tiende a situarse en un
nivel que equipara los precios internos y externos del
sector de mayor productividad (el agro). El precio de
los productos industriales se encuentra muy lejos del
internacional como para que una devaluacion
provogue un aumento significativo de exportaciones
manuitactureras.

Por tanto, La devaluacion se limita a causar un
aumento tanto de los precios de los productos del
sector primario exportador como, a traveés del
encarecimiento de los insumos importados, de los
productos manufacturados.



Un tipo especifico de inflacion que tiene su origen en la
devaluacion e indirectamente en la restriccion externa.
Para la teoria tradicional la inflacion es generalmente un
exceso de demanda sobre la oferta, aqui aparece inflacion
con recesion. Esto provoca una importante caida del
salario real suponiendo una considerable
redistribucion del ingreso a favor del sector
primario exportador. Dado que los trabajadores
tienen mayor propension marginal a consumir,
este proceso reduce la demanda agregada
interna y asi el nivel del producto y las
importaciones hasta que se alcanza el equilibrio
externo.




1) Ingreso de capitales externos. En efecto tienden a
agravarlo en el largo plazo ya que la entrada inicial de
divisas como inversiones o endeudamiento externo
requerira salida de capitales como utilidades y
dividendos y/o capital e intereses de deuda,

L4 L

adquiriendo una dinamica insostenible.

2) Controles de cambios o limites a la compra de moneda
extranjera. Incentiva la conformacion de mercados
paralelos de divisas. Si la tasa de interés interna es
considerablemente menor que la internacional
promueve una salida de capitales que se vuelve
incontrolable. Expectativas de devaluacion, fuga de
capitales.



Tipo de cambio multiple:

La propuesta principal de Diamand consiste en
establecer un sistema de tipos de cambio
multiples: un tipo de cambio relativamente bajo para el
sector primario y uno relativamente alto para la
industria. Eso permitiria por un lado acercar los costos

internos de la industria a

los precios internacionales, lo

cual permitira exportar parte de la produccion del sector;

por otro lado, dado que

los productos agropecuarios

inciden de manera significativa en el salario real,
eliminaria la necesidad de pagar los costos sociales de
una devaluacion
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